
�

5(&200(1'(' )25 )8//�7(;7 38%/,&$7,21

3XUVXDQW WR 6L[WK &LUFXLW 5XOH ���

(/(&7521,& &,7$7,21� ���� )(' $SS� ����3 ��WK &LU��
)LOH 1DPH� ��D����S���

���������	����
�������	���	��

��������	
�����
��
�
�����������������


��������$11<�6�$5.(76�

1&����������

��������

������������������������

�21$/'�� �2%,1(5�������
	��������������

	

������

�

�$11<�6�$5.(76� 
1&��
�$11<�6 �22'6�  /<0287+�

1&�� �$11<�6 !,921,$� 
1&��
�$11<�6�(55,0$1� 
1&��
�$11<�6"(67/$1'

�$5.(76� 
1&�� �$11<�6
�22'6� 
1&�� �$11<�6 #2<�

1&��

	

��������

�
�
�
�
�
$�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�

%&��''(�)*+

,--����.�&/��0��������	������������1���&���
.&���0����������������1��&.���10�2������3�4����4�

%&��55(�'**+67�1�&����,���&8������������1��#��2��



9 ��������������������� %&��''(�)*+


7KH +RQRUDEOH :DOWHU +HUEHUW 5LFH� &KLHI 8QLWHG 6WDWHV 'LVWULFW

-XGJH IRU WKH 6RXWKHUQ 'LVWULFW RI 2KLR� VLWWLQJ E\ GHVLJQDWLRQ�

	�8/��������#�����+��9''�

��1�����������������	�-��/8���9���9''�

3�.&������,��
%���0��.�#��2���%�!	�%�����1����#��2���
�
�����0��.�������1��#��2��



�����������������


������

����������,��&���	��	10�.������:�#��%�;/����	��,���
<�"�
%���� 3�&&/.����� ���������10�2���� .&�� ,--��������
 ����"��3�����0�2����%
����	�,��	��� ,����%�
��� #	�
���� �����
7�� ���
��� ���� %
���
	�,��	���	���	��"��0��2�&����������������%��=������
%
����	�,��	��� ,����%�����#	�
�������
��
���������	���������&������10�2����.&��,--������

�����������������

�������
�����������������

3�>��� ��� �,��
%�� #���� �0��.� #��2��� � �0��� �--���
-�������� ��� �/-&������ ?�����&�� &.� ������&�4� 1&�����1��&�
������2� &��� &.� �� �55@� 1&�2�����&���� �/���/���� �&� �0�
8��A��-�14�1&�����"��.�����0����0����������.����������0�-���
���1����/����8��8�����&���0���/&����&.�����-�4/������������0�
1���� ��� 1&�B������� ���/������� &�� 1�&����� � 
�� �&� �&��2�� ;�
���2��4�1&�1���;��0��0���;&�&�0���1��1������&�0�B��1&��������
�0���/���/���C���..�1��&���0���1&-��&.�D���8����/�����D��
1����1������/�����0����1�������.�������0�-���������&�2���E���&�
-����0���8����1&�.��/���

�0�� ��8�&��� ��� �0��� 1���� ���� ��B��� 1&�-&����&��� �0��
1&���1��B��4�1&�����������.�/��4(����2�&1��4���&���10����1�����



@ ��������������������� %&��''(�)*+

�0��%���0����1�������&�����������0���-����2��������10��2���
������1��������������������������������������������������� 
�
������������������������������!��9�'���)��55+��55F�G5�0�����
9'''H�������0�����B���0����1����0������?��B&1���4����&����
�0������������&���2���"���#��������$����������� 
�����$�����
����!��9*'���)���)�9���)�+(�@�G���0������9''�H����&��&B���
;���&����0����0���/���/���C����2������B��0���&�4�������&����4
����1������0�������-��-&���;����&���������B�����.&���0���������
-�&2��/����&�2�������B���0������1&����0�B��I������.&��/��4
&.��0������&���/���0�����84��0��8��A��-�14�1&��������0���1����
����
����������������������������9)5�3����)*9��)*J(*5�G3��A��
�������10���555H��-��0�-���B����0&����0�B��I���1�������&
/�:�/�E���0��-&����������B���������10��2������0����;�/�20�
2���������8����0���������.&��������4��&�����1���&��&.���4���10
8���B&���1��&������������&������-������	����%�$������9*'���)�
����)�@���@�

#��2/����,��
�����

%&��''(�)*+ ��������������������� )

�
:H KDYH KHOG WKDW FORVLQJ HQGV D GHEWRU
V REOLJDWLRQ WR SD\ WKH

WUXVWHH IHH� 6HH 9HUJRV Y� *UHJJ
V (QWHUV�� ,QF�� ��� )��G ���� ��� ��WK
&LU� ������

����4C�� ���A����� � ��� ,-���� 9*�� �55J�� ��10� /�/8��� &.
����4C�����A����B&��������4�.�����.&���0�-�������8��A��-�14�
�����4�����55F���0��8��A��-�14�1&����1&�.��/�����K&����-���
&.���&�2���E���&����?�����2�����4C�����A�����&�-�4����.�����0�
1���/��&.���������1�����1�����&���84�#����)'��9''*����0��-���
���&� ���&;��� ����4C�� ���A���� �&� �����.4� �0���� 1���/�� ��
��B��1��&.� �0�������������2�B����������1&���� ��� �0���B���� ��
�&&A���B����2��&.��0���&--&������4�������4C�����A����-������
.���� ���� 8��� ���� ���-����� 1���/�� 84� #���� )'�� �55F�� � ��
	�-��/8���)'�� �0��1����;�����/���������B��4�1�&����84��0�
8��A��-�14�1&����

�����4��)���555���0��������	��������������.&���0��1����
�&����� �&8������ /&B��� �&� 1&�B���� �0�� 8��A��-�14� �&� �
�0�-����J�-�&1�����2�8�1���������4C�����A����0����&��-���
0�/���4�.����8��;�����0�������&.�1&�.��/���&�������0������
�0��1����;���1�&����

�
������4C�����A�����1A�&;���2����0�����

&;��� �&/�� .���� .&�� �0��� -���&��� 8��� 1&�������� �0�� �:�1�
�/&���� &�� �0�� ��/�� 2�&���� �&;� 8�.&��� ���� � �&8����C�
��������1���0�������4C�����A���C����8����/�������0��������&�4
8�����.&���0��.�������1����������&.������:-���������������2��0��
��/�����0��8��A��-�14�1&�����2�����;��0�����4C�����A�����0��
�������8����/�����;����&��4��0&����:-����������;0�10�;���
-�������� �&� ���� ��&�2���E���&�� -����� ���� ������� �&8����C�
/&��&��� � �&8����� �0��� �--������ �0�� .��� 1��1�����&�� �&� �0�
������1�� 1&����� ;0�10�� &�� ��8����4� J�� 9'''�� ��B������ �0�
8��A��-�14�1&�������0����--����.&��&;����


��1��������;0�10��0�4������--&�������8��A��-�14���������
-��.&�/������2��&.�/&���&���2�������/���������B�����B�1���.&�
8��A��-�14�1&����������.��������1&���1����.&���0��-��-&���&.
.�����2��0��������	�����C����������-�&2��/���"���9F��	���
L�J'*�G�������&.��������H��9F��	����L�+F5�G8HG+H�G.�����2�&.
�������� -�&2��/H�� � �0���� .���� ���� 2&B������ 84� 9F� �	���
L��5)'G�HG@H��;0�10�-�&B�������������B����-����



* ��������������������� %&��''(�)*+


��������&���&��0��.����2�.���-�����&��0��1���A����?�������4
.����0����8��-�����&��0��������	���������������.&����-&���
����0���������4�������10�1����������10�-�������&.���������
.&����10�?�������G��1�����2���4�.��1��&���0���&.H��������0�
1�������1&�B������&�����/�������;0�10�B���&11����.�����
�0�� .��� �0���� 8�� M9+'� .&�� ��10� ?������� ��� ;0�10
���8����/����� �&���� ����� �0��� M�+�'''�� M+''� .&�� ��10
?����������;0�10����8����/������&����M�+�'''�&��/&���8��
������0���MJ+�'''��������0��.����0����8��-�4�8���&���0������
��4�&.��0��1��������/&��0�.&��&;��2��0��1��������?������
.&��;0�10��0��.������&;���


���0���?�&����&�C��&/������-&���&����0����������.���1&���������&
��1������ 2�������4� 8����� &�� �0�� �/&���� &.� ���8����/����
/��������0��1������&--��2�&������M�'�'''��.�D���8����/����D
���&���?��������&����&B���M+�'''�'''����0��1��:�&.��0����--���
��� �0�� /�����2� &.� D���8����/����D� ��� ��20�� &.� �0�� ��1���
1&�2�����&����������&��&.�1&�.��/���&��G��&�2�����D1&�B�����
&�����/�����DH��������B�����0������/��������0��.���&8��2���&��

�0������2��������������?�����&��&.���;�;0�10�;����B��;���
�&B&�� � "��� &''� (���� (��)�� 	������� *�%�� (���������
� �
���������+��,����*�-����������� 
�����&''�(����(��)��	������
*�%��(���������
!���''���)���9�*���9�@�G@�0�������55@H���D
�
���� 1�����&.� ������&�4�1&�����1��&��� �0�� �������2�-&���� ��� �0�
���2��2�� �/-�&4��� 84� �&�2�����D�	

������ �� .����� /����
0�����-�1�����@9���)��J5���F'��G@�0�������55+H��"0����D�0�
�������C�����2��2�����-������C�0���&���.��1��&��&.��0��1&���������&
��.&�1������11&����2��&��������/��CD�2����%�"��������3���(���
��������������*F5��	��9)+��9*��G�5F5H�G?�&���2������������
2����%�"�������9*9��	��*J'��*F+�G�5�JHH��"0����0&;�B�����
������&�4����/�����/8�2�&����D������&������4��&��:�/�����0�
��2������B�� 0���&�4� ��� &����� �&� ������� ��� �����-������&�� �0��
2�B��� �..�1�� �&� �&�2����C�� �������D� � "��� 2����%� "������ �
����4��%��*F���)��5@5��5J+���J�G@�0�������55+H��

	&/�;0��� ��/��A�8�4�� �&�2����� 0��� .������ �&� ��.���
D���8����/����D���4;0����������0����0��8��A��-�14�1&���&�����
��2������B��0���&�4�����0&�20�������2�������/��������0��;&�����
1&//&��4��������&&������0���1&���:���&��--�4��&�-�4/����

%&��''(�)*+ ��������������������� +

/����;��0� �0�� .�����2���������.�&/��0�� ��?������&��&.� �0�
��8�&�C�����������"����������"���	��������5��������.�����������
)F� ��)�� �+9+�� �+)*� G5�0� ����� �55*H�� � 3&�0� �&8����� ���
����4C�����A�����1A�&;���2���0����-��&���&�1&�.��/���&�����
����0��8��A��-�C����������0������/�A��2��0����-�4/���������
�0����&�1������&�2���E���&��-�������1&�.��/�����0��8��A��-�14
�������� ����� ��2���/�����������--������ ��0���� �����������-���
0��2���&���0����2��.�1��1��&.��0����B�����������-�1�.�1���4��&�
;0��0��� ���/�20��������D���8����/����D� .&��-��-&����&.� �0�
��������.�����"���2�����0����0��-&��(1&�.��/���&��/�����2�&.
D���8����/���D������������/8�2�&���������0���0�B����������&
�0����2������B��0���&�4��0���;���&�0�B��.&������/�����&��&.��0�
��8K�1��

�� "���������8����&���1�-���0��1&�1����&���0�������-�����2��0�
�55@��/���/������&�2�����1&���/-�������0������8����/����
;���� ��1&/-���� ���� -�4/����� �&� �0���� -������� ����1��4
�����8���8����&��0���:�����1��&.��0��8��A��-�14�-�&1�����2�����
�0���� �0�&�20&��� �0�� -�&1�����2�� �0���� -�4/����C� ���������
10���1���� ;���� �&�� 10��2��� � 
�� &�0��� ;&����� �0�� ��10��1��
�&��1��&.��0��-�4/������8������������&����8�&�������--������4
��1&���?��������� � ,11&����2�4�� ���� &.� �0���� -�4/�����
��1�����2��0����8�&�C����4(�&(��4��-&��(1&�.��/���&��&-������2
�:-�������/���� 8�� �11&������ .&�� ��� �0�� 1��1�����&�� &.� �0�
�������C��?�������4�.������0�4���������D���8����/����D��������0�
��������� ���� �0�� �������� ��� ?����� ���/8�2�&��� �0��� ���
���8����/������;0���B���/��������B���0��.����/&�����


�� �0��� ����4����� ;�� .���� /&��� 1&/-�����2� �&�2����C�
�:-�����&�� �0���� ������ �0�� �55@� �/���/����� 1&�.��/���&�
;&�����&���/-�1���0�������/�&.�.����1&/��2��&��0��������������
���� �21)� �(3� %2� �'*()JF���'*�0��&�2�������	�����G�55+H
G�/-0����������H�

N�O0��1&�.�������2�����&���1���������:�����&��&.�-&��(
1&�.��/���&��?�������4�.���-�4/�����/�����������0�-���
������-�&-&�������8&�0��0���&��������	������8��������
�:-�1���0���������-����4�����

����������
��%�������
���
66�������4�������-����%���������)������
�����


